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 报告要点 

 市场表现 

本周玻璃板块周跌幅 2.38%，管材板块周跌幅 4.11%，分别跑赢沪深 300 指数

1.65 个百分点和跑输 0.08 个百分点。本周领涨前三罗普斯金、方兴科技、高

淳陶瓷，领跌前三名为龙泉股份、中航三鑫、国栋建设。 

 玻璃：浮玻受制需求弱势运行 供给面过剩下光伏价格略有下行 

本周全国均价环比↓0.18 元/重箱，其中西北、华南↑1.33、0.25 元/重箱，华

中、西南↓1.50、1.33 元/重箱，华北、华东、东北均价保持不变。浮玻整体需

求恢复仍偏弱，价格表现一般。5 月份本为上半年小旺季，目前来看需求虽已

恢复，但无论是新开工还是竣工面积较去年同期仍呈现负增长态势，库存高企

的华中地区价格走低明显；光伏玻璃市场表现淡稳，价格略有下行。虽然 5 月

企业接单量略有增加，但产能面临过剩局面，库存上涨态势或将延续。 

 玻纤：市场行情平稳运行 除风电、板材外其他需求表现一般  

无碱增强型粗纱 2400tex 缠绕直接纱均价 5760 元/吨(均价持平)；池窑电子纱

重点生产企业均价 9600 元/吨(均价持平)。玻璃纤维纱市场行情大稳小动，中

碱直接纱弱势走低，无碱粗纱价格高位持稳。无碱粗纱方面，月初行情维持平

稳走势，价格维持高位。目前市场除风电、板材等方面需求良好外，管道等市

场依旧表现一般，预计短期市场将维稳运行。 

 工业萘下降、环氧及萘系、聚羧酸减水剂环比上升 

工业萘环比↓0.4%，萘系减水剂环比↑0.3%；环氧乙烷环比↑0.3%，聚羧酸

减水剂环比↑1.4%；石膏板：美废均价 197.25 美元/吨（环比↑0.6%）；管材：

树脂价格—PVC 环比↑0.6%，HDPE↑1.1%，PP↓0.4%。 

 转型标的仍是中期配置思路 

1、受益油价下跌、地产新政、降准带来基本面改善，同时又各有催化的建筑

后端材料标的：永高股份、伟星新材、旗滨集团和海螺型材； 

2、有安全边际的转型标的：纳川股份、秀强股份、建研集团、长海股份； 

3、港股标的继续推荐：中材股份 1893.HK、金隅股份 02009.hk、中国联塑

02128.HK 和洛阳玻璃股份 01108.HK。 
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本周市场表现 
本周玻璃板块周跌幅 2.38%，管材板块周跌幅 4.11%，分别跑赢沪深 300 指数 1.65 个

百分点和跑输 0.08 个百分点。本周领涨前三罗普斯金、方兴科技、高淳陶瓷，涨幅分

别为 26.51%、17.54%、14.89%，领跌前三名为龙泉股份、中航三鑫、国栋建设，跌

幅分别为-13.67%、-12.24%、-11.91%。 

表 1：非水泥建材市场表现情况 

公司名称 周涨跌幅（%） 相对沪深300（%） 股价 

玻璃制造 -2.38  1.65  7295.84  

管材制造 -4.11  -0.08  6773.93  

周涨幅前五 

罗普斯金 26.51  30.54  20.52  

方兴科技 17.54  21.57  30.90  

高淳陶瓷 14.89  18.92  67.99  

开尔新材 13.07  17.10  23.18  

长海股份 9.78  13.81  34.36  

周领跌前五 

龙泉股份 -13.67 -9.64 13.26 

中航三鑫 -12.24 -8.21 10.32 

国栋建设 -11.91 -7.88 6.14 

瑞泰科技 -11.26 -7.22 14.27 

金晶科技 -10.59 -6.56 5.57 

资料来源：Wind，长江证券研究部 

浮法玻璃 

玻璃：整体需求仍偏弱  

本周全国均价环比↓0.18 元/重箱，其中西北、华南↑1.33、0.25 元/重箱，华中、西

南↓1.50、1.33 元/重箱，华北、华东、东北均价保持不变。分区域来看，华北市场整

体市场氛围仍偏弱，提涨后走货困难；华东市场需求仍不旺，多数厂家仍难达产销平衡；

华南市场需求回暖，企业走货情况略有好转，但东莞信义 500 吨一线、东莞南玻 700

吨一线近日出玻璃，随着在产产能持续增加，价格上行空间有限；华中市场因需求恢复

有限，走货长时间持续不温不火态势，库存高企，价格下行；西北地区因陕西德林 350

吨产线放水冷修，价格调涨。 

产能方面，河南洛玻 650 吨龙昊一线计划 10 日冷修停产；兰州蓝天 1000 吨三线计划

本月中下旬点火投产；河北海生 600 吨白玻线或与近日改产蓝灰玻璃。由此看来，国内

白玻产能变化并不明显，企业间竞争压力不减，因此后期行情或难有实质性好转。 

图 1：5mm 白玻价格周度变动情况  
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图 2：全国玻璃均价↓0.18 元/重箱  图 3：华中玻璃均价↓1.5 元/重箱 
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资料来源：卓创资讯，长江证券研究部  资料来源：卓创资讯，长江证券研究部 

图 4：华北玻璃均价持平  图 5：华南玻璃均价↑0.25 元/重箱 
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资料来源：卓创资讯，长江证券研究部  资料来源：卓创资讯，长江证券研究部 

图 6：西北玻璃均价↑1.33 元/重箱  图 7：东北玻璃均价持平 
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图 8：西南玻璃均价↓1.33 元/重箱  图 9：华东玻璃均价持平 
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资料来源：卓创资讯，长江证券研究部  资料来源：卓创资讯，长江证券研究部 

成本表现—重油均价↑0.2%、纯碱均价环比持平 

本周重油出厂价 2723 元/吨（↑0.2%）、纯碱出厂价 1538 元/吨（环比持平）。 

图 10：纯碱出厂价 1538 元/吨（环比持平）  图 11：重油出厂价 2723 元/吨（↑0.2%） 
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资料来源：卓创资讯，长江证券研究部  资料来源：卓创资讯，长江证券研究部 

玻璃纯碱重油价格差—环比上周↓0.21 

本周玻璃纯碱重油价格差 21.21 元/重箱（环比上周↓0.21）。 

图 12：玻璃纯碱重油价格差 21.21 元/重箱（环比上周↓0.21） 
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库存变化—平均库存环比↓8 万重量箱 

重点监测区域平均库存↓8 万重量箱，其中河北↑48 万重量箱，广东、湖北、江苏、辽

宁、山东、四川、陕西分别↓26、20、17、16、15、10、4 万重量箱。 

图 13：重点省份浮法玻璃库存变动  图 14：重点省份浮法玻璃库存走势 
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本周 1 条冷修，2 条改产，无新点火及复产 

本周冷修生产线 1 条，改产生产线 2 条，无新点火及复产生产。具体如下： 

具体如下： 

冷修生产线： 

武汉长利玻璃有限公司 900 吨汉南一线 5 月 5 日放水冷修； 

改产生产线： 

江苏苏华达新材料有限公司 600 吨三线 5 月初由 F 绿改为金茶； 

信义玻璃(营口)有限公司 1000 吨一线 5 月 5 日由欧洲灰改为白玻。 

表 2：4 月全国浮法玻璃生产线情况 

在产线总计 285 116,090 100.0% 

      正常生产 233 97,690 84.2% 
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      放水冷修 52 18,400 15.8% 

           2011年放水冷修 11 3,027 2.6% 

           2012年放水冷修 4 1,184 1.0% 

           2013年放水冷修 2 832 0.7% 

           2014年放水冷修 19 7,296 6.3% 

           2015年放水冷修 14 5,536 4.8% 

           历史上冷修未复产 2 525 0.5% 

停产线总计 46 13,619 11.7% 

           2011年停产 15 4,384 3.8% 

           2012年停产 9 2,067 1.8% 

           2013年停产 8 2,400 2.1% 

           2014年停产 14 4,768 4.1% 

           2015年停产 0 0 0.0% 

在建线总计 34 15,616 13.5% 

其中：待投产 15 7,680 6.6% 

资料来源：卓创资讯,长江证券研究部 

特种玻璃 

光伏玻璃：需求暂稳 价格略有下行 

本周光伏玻璃市场需求暂稳，成交价格略有下行。尽管部分厂家接单量有所上涨，但需

求尚未完全回暖的情况下，厂家维持老客户为主。目前部分厂家库存压力依旧偏高，削

减速度较难加快。现 3.2mm 原片成交价格略有松动，低价订单有所增加，主流成交价

格在 16.5-17 元/平方米。钢片利润依旧偏低，厂家接单积极性较弱，小规格钢片出货情

况尚可，主流成交价格维持在 28 元/平方米。镀膜玻璃价格小幅下调，主流成交在 29.5-30

元/平方米，较前期价格下调 0.5 元/平方米，降幅 1.67%。虽然 5 月份光伏玻璃企业接

单量略有增加，但不足以消化国内过剩产能，规模较大企业库存上涨态势或将延续。部

分窑炉意向点火消息仍存，但近期产能再度增长的可能性偏低，钢化、镀膜线建设速度

亦难加快。 

离线 low-e 均价持平，原片、钢片、镀膜均价持平 

全国 5mm 离线单银 Low-e 玻璃原片均价持平； 

全国超白压延玻璃：原片、钢片均价持平、镀膜均价持平。 

图 15：全国超白压延玻璃：原片、钢片、镀膜均价持平   图 16：5mm 离线单银 Low-e 玻璃原片均价持平 
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资料来源：卓创资讯，长江证券研究部  资料来源：卓创资讯，长江证券研究部 

晶硅电池片价格环比价格下跌、光伏级多晶硅价格下跌 

5 月 8 日全球晶硅电池片价格环比下跌：多晶硅 156*156 均价 1.252 美元/片，环比↓

0.4%；单晶硅 156*156 均价 1.687 美元/片，环比↓0.65%；单晶硅电池 125*125 均价

1.014 美元/片均价，环比↓0.69%。 

本周全球光伏级多晶硅价格下跌：最高价 17.20 美元/千克，最低价收于 15.00 美元/千

克，均价 16.15 美元/千克，环比↓2.59%。 

表 3：本周全球晶硅电池片价格走势（2015 年 5 月 8 日） 

品种 均价 涨跌幅（%） 

多晶硅电池156mm*156mm（美元/片） 1.252 ↓0.40 

单晶硅电池156mm*156mm（美元/片） 1.687 ↓0.65 

单晶硅电池125mm*125mm（美元/片） 1.014 ↓0.69 

光伏级多晶硅（美元/千克） 16.15 ↓2.59 

资料来源：卓创资讯，长江证券研究部 

玻璃纤维 

玻纤：风电、板材需求良好 其他表现一般 

无碱增强型粗纱 2400tex 缠绕直接纱均价 5760 元/吨(均价持平)；池窑电子纱重点生产

企业均价 9600 元/吨(均价持平)。 

本周玻璃纤维纱市场行情大稳小动，中碱直接纱弱势走低，无碱粗纱价格高位持稳。无

碱粗纱方面，月初行情维持平稳走势，价格维持高位。目前市场除风电、板材等方面需

求良好外，管道等市场依旧表现一般，部分下游客户对高价接受略显牵强。预计短期行

情将维稳运行。 

表 4：本周国内池窑粗纱大型企业产品收盘价格表（含税价） 

产品名称 长海股份 泰山玻纤 巨石桐乡（送到） 重庆国际复合（送到） 内江华原（送到） 

无碱2400tex缠绕直接纱 5500 5700 5700（出厂） 6000 5400-5500（出厂） 

无碱2400tex喷射纱  7200 7000（162牌号） 7000左右 6600 

无碱2400tex采光瓦用纱  6500 6800 -- 6300-6400 

无碱2400tex毡用纱  6500 6800 -- 6200-6300 
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资料来源：卓创资讯,长江证券研究部 

 

图 17：无碱增强型粗纱均价：2400tex 缠绕直接纱均价环比持平  图 18：池窑电子纱重点生产企业均价环比持平 
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资料来源：卓创资讯，长江证券研究部  资料来源：卓创资讯，长江证券研究部 

小建材 

减水剂：工业萘环比↓0.4%，萘系减水剂环比↑0.3%；

环氧乙烷环比↑0.3%，聚羧酸减水剂环比↑1.4% 

环比上周，工业萘 4250 元/吨（环比↓0.4%）；萘系减水剂 3073 元/吨（环比↑0.3%）；

环氧乙烷 9993 元/吨（环比↑0.3%）；聚羧酸减水剂 5720 元/吨（环比↑1.4%）。 

图 19：工业萘 4250 元/吨（环比↓0.4%）  图 20：环氧乙烷 9993 元/吨（环比↑0.3%） 
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图 21：萘系减水剂 3073 元/吨（环比↑0.3%）  图 22：聚羧酸减水剂 5720 元/吨（环比↑1.4%） 
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石膏板：美废均价 197.25 美元/吨（环比↑0.6%） 

美废均价 197.25 美元/吨（环比↑0.6%）。 

图 23：美废均价 197.25 美元/吨（环比↑0.6%）  图 24：美废个品种走势 
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管材：树脂价格—PVC 环比↑0.6%，HDPE↑1.1%，

PP↓0.4% 

本周树脂价格：PVC 环比↑0.6%，HDPE↑1.1%，PP↓0.4%。 

图 25：PVC 环比↑0.6%，HDPE↑1.1%，PP↓0.4% 
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